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 ﹤﹞︡﹆﹞
︋︧﹫︀ری از ﹝︀︧﹏ ﹁︺﹙﹩ ﹡︷︀م ︎﹢﹜﹩ و ︋︀﹡﹊﹩ ﹋︪﹢ر ︑︀ ز﹝︀﹡﹩ ﹋﹥ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ ︋︀﹡﹊︀ ︋﹥ ︻﹠﹢ان ﹊﹩ از ︣︐﹝﹞﹟ و ﹝﹣︔︣︑﹡ ﹟︣︀د﹨︀ی ﹝︀﹜﹩ 
﹁︺︀ل در ا﹇︐︭︀د ﹋︪﹢ر ︫﹀︀ف ﹡︊︀︫︡، ︋﹥ ︮﹢رت ︣︮ و ︾﹫︣﹇︀︋﹏ ا﹡﹊︀ر ﹡﹞︀︀ن ﹡﹢ا﹨︡ ︫︡. ا︨︐︀﹡︡ارد ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ︫﹞︀ره 
 ﹩ا﹢︐﹞ ــ︀، در ︮﹢ر︑﹩ ﹋﹥ ︋﹥ ︮﹢رت ﹋︀﹝﹏ و﹊﹡︀︋ ﹩﹛︀﹞ ︀ی︑︡ه ﹝﹣︔︣ ︋︣ ︫ــ﹀︀﹁﹫️ ︮﹢ر﹠از ا︨ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی آ ﹩﹊ ان﹢﹠︻ ﹤︋ (IFRS 9) 9
 ︡﹠︣﹨ ،﹩﹚︑ ️﹫﹁︀﹀︫ ﹟﹫﹠ ای آ︫ــ﹊︀ر ︠﹢ا﹨︡ ﹋︣د. ﹁︣ا﹨﹛ ︫ــ︡ن ﹤﹡︀را ︋﹥ ︫ــ﹊﹏ وا﹇︹ ﹎︣ا ︀﹊﹡︀︋ ︫ــ﹢د، و︲︺﹫️ ﹝︀﹜﹩ و ︻﹞﹙﹊︣د ﹩ا︗︣ا
﹨︤﹠﹥ ﹎︤ا﹁﹩ را ︋︣ ﹡︷︀م ︎﹢﹜﹩ و ︋︀﹡﹊﹩ ﹋︪ــ﹢ر ︑﹞﹫﹏ ︠﹢ا﹨︡ ﹋︣د، ا﹝︀ در ﹡︀️ ︋︀︻︒ ︫﹠︀︨ــ︋ ﹤︣﹨ ﹩︀︐︣ ﹡﹆︀ط ︲︺︿ ﹡︷︀م ︋︀﹡﹊﹩ ︫ــ︡ه 
و ﹝﹞﹊﹟ ا︨ــ️ ز﹝﹫﹠﹥ در﹝︀﹡﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ و ا﹜︐﹫︀م آن را ︋﹫︩ از ︎﹫︩ ﹁︣ا﹨﹛ آورد؛ ︋﹥ ا﹟ د﹜﹫﹏ ﹋﹥ ﹡︷︀م ﹎︤ار︫ــ﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ﹝﹞﹊﹟ ا︨ــ️ ﹡﹆︩ 
﹨︪︡ارد﹨﹠︡ه ای را در ︨︴ ﹋﹑ن ا﹀︀ ﹋︣ده و ﹡﹫︤  ﹤︙﹡︀﹠︪﹛ ︋﹫﹠︀ و ﹎﹢ش ︫﹠﹢ا﹩ ︋︣ای ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ا﹟ ﹨︪︡ار﹨︀ و︗﹢د دا︫︐﹥ ︋︀︫︡، ﹝﹩ ︑﹢ان 

ا﹝﹫︡وار ︋﹢د ﹋﹥ ︋﹥ ︋︊﹢د ﹡︷︀م ︎﹢﹜﹩ و ︋︀﹡﹊﹩ و در ﹡︀️ ﹋﹏ ا﹇︐︭︀د ﹋︪﹢ر، ﹝﹠︐﹩ ︫﹢د. 
︩  رو ︋﹥ ﹊﹩ از ︎﹫︙﹫︡ه ︑︪︋ ﹟︣︀ی ا︗︣ای ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ در ︋︀﹡﹊ ،︀︺﹠﹩ ︎﹫︀ده ︨︀زی  ︋﹠︀︋︣ ﹠﹫﹟ ︲︣ور︑﹩، در ﹡﹢︫ــ︐︀ر ︎﹫
ا﹜﹍﹢ی ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر1، ︎︣دا︠︐﹥ ︫︡ه ا︨️. ا︋︐︡ا، ︣ا﹩ ﹋﹠︀ر﹎︢اری ا﹜﹍﹢ی ز︀ن ︑ ﹅﹆︀﹁︐﹥ ﹝﹢رد ︋︣ر︨﹩ ﹇︣ار ﹎︣﹁︐﹥ و ︨︍︦ 
﹫︀ن ﹎︣د︡ه ا︨️.   ︋،︬︪﹞ رت﹢︮ ﹤ ﹫︀ده ︨︀زی آن︋  ︦ از آن، داده ﹨︀ی ﹝﹢رد ﹡﹫︀ز︎  ︡ه و︎   ︫﹏﹫﹚︑ و ﹤︤︖︑ و ︪︣︑ ︡︡︗ ︀ی ا﹜﹍﹢ی﹞ا﹜︤ا
︋﹠︀︋︣ا﹟، ﹨︡ف ﹡﹢︫ــ︐︀ر ︀︲︣ رو︫ــ﹟ ﹋︣دن ︋︪﹩ از ﹝︧﹫︣ ︻﹞﹙﹩ ︣﹋️ ︋﹥ ︨﹞️ ا︨ــ︐︀﹡︡ارد ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ︫﹞︀ره 9 در 
︋︀﹡﹊︀ و ﹝﹣︨︧ــ﹥ ﹨︀ی ﹝︀﹜﹩ و ا︻︐︊︀ری ﹋︪ــ﹢ر ا︨ــ️. ﹐زم ︋﹥ ذ﹋︣ ا︨️، ا︨︐︀﹡︡ارد ︀د︫︡ه از ا︋︐︡ای ︨ــ︀ل 2018 ﹐زم ا﹐︗︣ا ︠﹢ا﹨︡ ︋﹢د و 
 ️︊︧﹡ ︡︡︗ ی﹢﹍﹛︫ــ︡ن آن و︗﹢د ﹡︡ارد. از آ﹡︖︀ ﹋﹥ ︑︽﹫﹫︣﹨︀ی ا ﹩︀ی ﹐زم ︋︣ای ا︗︣ا︐︠︀︨︣ــ︣دن ز﹋ ﹜﹨︀دی ︋︣ای ﹁︣ا︡ان ز﹠ ️︮︣﹁
﹥ ︮﹢رت  ﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹡﹫︤︋   ︋︴ ﹢ده و ﹨﹠﹢ز در︨   ︋﹟︀د﹫﹠ ︧﹫︀ر︋   ︋((IAS 39) 39 ︀ره﹝ ﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ︧︀︋︡اری︫  ︋﹥ ا﹜﹍﹢ی ﹇︊﹙﹩ (ا︨ــ︐︀﹡︡ارد︋ 
 ︡︡︗ ا﹜﹍﹢ی ︿﹚︐﹞ ا︋︺︀د ﹤ ︀﹡﹊︀ و ﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی ﹝︀﹜﹩ و ا︻︐︊︀ری ﹋︪﹢ر︋   ︋︳︣ا  ︫﹤  ︋﹤︗﹢︑ ︀ ﹫︀ده ︨ــ︀زی ﹡︪ــ︡ه ا︨️، ︲︣ورت دارد ︑︀︋   ︎﹏﹞︀﹋

︎︣دا︠︐﹥ ︫﹢د ︑︀ ︋﹥ ︑︡ر︕، ز﹝﹫﹠﹥ ︣﹋️ ︋﹥ ︨﹞️ ا﹟ ا﹜﹍﹢ در ﹋︪﹢ر ﹝︀ ﹁︣ا﹨﹛ ︫﹢د. 

 ︫︀﹨﹫﹟ ﹋︣ز︋︣

︎﹫︀ده ︨︀زی ا﹜﹍﹢ی ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر در ︋︀﹡﹊︀؛ ︎﹫︀ده ︨︀زی ا﹜﹍﹢ی ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر در ︋︀﹡﹊︀؛ 
ا︨︐︀﹡︡ارد ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ︫﹞︀ره ا︨︐︀﹡︡ارد ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ︫﹞︀ره 99
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︡︡︗ ا﹜﹍﹢ی ﹩﹠︤﹍︀︗ ا﹜﹍﹢ی ﹇︊﹙﹩ و ︣﹫﹫︽︑ ﹩︣ا
﹡﹆︴﹥ ︫ــ︣وع ﹉ ا﹜﹍﹢ی ︗︀︎ ،︡︡ــ︀ن و ا﹡︐︀ی ﹉ ا﹜﹍﹢ی 
دارای ﹡﹆ــ︬ ا︨ــ️. ︻﹆﹏ ︨ــ﹙﹫ ︡﹛﹢︑ ︡﹢﹎ ﹩﹞ ﹜ــ﹉ ا﹜﹍﹢ی 
︗︡︡ در ﹎︤ار︫ــ﹍︣ی ﹝︀﹜﹩، ﹡︀︫﹩ از ﹡︀﹋︀را﹝︡ی ا﹜﹍﹢ی ﹇︊﹙﹩ ︋︀ 
︉ و﹋︀ر  ︧﹋ ︳﹫﹞ ︫︢ــ️ ز﹝︀ن و ︋﹥ ︑︊︹ آن ︑︽﹫﹫︣﹨︀ در﹎ ﹤︋ ﹤︗﹢︑
︫︣﹋︐︀︨️. ︋︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ﹝︴︀﹜︺﹥ اد︋﹫︀ت ﹝﹢︗﹢د ︎﹫︣ا﹝﹢ن ﹝﹢︲﹢ع 
 ﹏﹞︀︻ ﹟︣︑ ﹜﹞ ︨︡ر ﹩﹞ ︣︷﹡ ﹤︋ ،﹤︐﹁︀ ﹅﹆︑ ︀نا﹜﹍﹢ی ز ︣﹫﹫︽︑
︣ان ﹝︀﹜﹩ ا︠﹫︣ دارد.  و ا﹡﹍﹫︤ه ا︨︐︀﹡︡ارد﹎︢اران، ر︪﹥ در و﹇﹢ع︋ 
﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩  ︋︣ان ︀د︫ــ︡ه ﹡︪︀ن د﹨﹠︡ه ﹡﹆︀ط ︲︺︿ ا︨ــ︐︀﹡︡ارد︋ 
︧ــ︀︋︡اری ︫ــ﹞︀ره 39 در ز﹝﹫﹠ــ﹥ ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی زــ︀ن ﹋︀﹨︩ 
ارزش وا﹝︀ ا2️︨. در وا﹇︹، ︨︀زو﹋︀ر ا﹜﹍﹢ی ︀د︫︡ه ︋﹥ ﹡﹢ی 
ا︨ــ️ ﹋﹥ در ︻﹞﹏، ︋︀︻︒ ︑︃︠﹫︣ در ︫﹠︀︨︀﹩ ز﹡︀︀ی ا︻︐︊︀ری 
﹝﹩ ︫﹢د. ا﹟ ︑︃︠﹫︣، ر︪﹥ در ︫︣ط و︗﹢د ︫﹢ا﹨︡ ︻﹫﹠﹩ ﹋︀﹨︩ 
ارزش ︋﹥ ︻﹠﹢ان ﹉ ︫︣ط ا︨︀︨﹩ ︋︣ای ︫﹠︀︨︀﹩ ﹋︀﹨︩ ارزش 

 .(EY, 2014; Lion Tong, 2014) ️︨ا ︀﹞وا
ا︨ــ︐︀﹡︡ارد﹎︢اران ︎︦ از آ︫﹊︀ر ︫ــ︡ن ا﹟ ︫﹊︀ف، ︑﹑ش 
﹋︣ده ا﹡ــ︡ در ا﹡︡ازه ﹎﹫ــ︣ی ﹋︀﹨ــ︩ ارزش دارا﹫ــ︀ی ﹝︀﹜﹩، از 
ا︵﹑︻ــ︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋ــ︀ آ﹠︡ه ﹋﹥ ﹝︺﹆ــ﹢ل و ا︑﹊︢︎︀︣ ︋︀︫ــ﹠︡ ﹡﹫︤ 
ا︨ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡. ﹠﹫﹟ رو﹊︣دی را ﹝﹩ ︑﹢ان ﹡﹆︴﹥ ︫ــ︣وع ︑﹢﹜︡ 
ا﹜﹍﹢ی ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر در ﹎︤ار︫ــ﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ دا﹡︧️ 
﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹎︤ار︫ــ﹍︣ی  ﹥ ا︨ــ︐︀﹡︡ارد︋  (︋ــ︣ای ﹡﹞﹢﹡﹥، ﹝﹩ ︑﹢ان︋ 
﹝︀﹜ــ﹩ ︫ــ﹞︀ره 9 (IFRS 9, 2014, par 5.5.17,c) ر︗﹢ع 
﹫︩ از ﹨︣ ﹫︤ د﹍︣ی، ︗﹞﹙﹥ ﹝︺︣وف  ﹋︣د). ا﹜﹍﹢﹩ ﹋﹥ ﹡︀م آن︋ 
﹠︐﹩ ﹝︀﹁︷﹥ ﹋︀ری را   ︨︿︣︺︑ در ﹝﹢رد (Bliss, 1924) ︦﹫﹚︋
 ﹩﹠﹫︋ ︩ ︋﹥ ذ﹨﹟ ﹡﹍︀ر﹡︡ه ﹝︐︊︀در ﹝﹩ ﹋﹠︡. او ﹎﹀️ ﹋﹥ ︨﹢د  ﹨︀ را ︎﹫

.(Watts, 2003) ︡﹫﹠﹋ ﹩﹠﹫︋ ︩ ﹡﹊﹠﹫︡؛ ا﹝︀ ﹨﹞﹥  ز﹡︀︀ را ︎﹫

︑︪︣ ا﹜﹍﹢ی ز﹡︀︀ی ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر 
︋︀ ︑﹢︗﹥ ︋ــ﹥ ︑﹞︣﹋︤ ا﹟ ﹝﹆︀﹜﹥ ︋ــ︣ ا︗︣ای ا︨ــ︐︀﹡︡ارد ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ 
﹎︤ار︫ــ﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ︫ــ﹞︀ره 9 در ︋︀﹡﹊︀ و ﹝﹣︨︧ــ﹥ ﹨︀ی ﹝︀﹜﹩ و 
ا︻︐︊︀ری ﹋︪ــ﹢ر، ا﹜﹍﹢ی ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝ــ﹢رد ا﹡︐︷︀ر ︋︀ ︑︃﹋﹫︡ ︋︣ 
︑︧ــ﹫﹑ت ا︻︴︪︣︑ ︀﹊﹡︀︋ ﹩︀ ︠﹢ا﹨︡ ︫︡؛ ﹨︣﹠︡ ﹋﹥ آ﹡︙﹥ 
در ادا﹝﹥ ︋﹫︀ن ﹝﹩ ︫ــ﹢د، در د﹍︣ وا︡﹨ــ︀ی ︑︖︀ری ﹡﹫︤ ﹋︀ر︋︣د 
ــ﹥ ا﹜︤ا﹝︀ی   ︋﹤︗﹢︑ ︀ ﹥ ︵﹢ر ﹋﹙﹩، ﹝﹩ ︑ــ﹢ان︋  ︠﹢ا﹨ــ︡ دا︫ــ️.︋ 
 ︀﹊﹡︀︋ ﹩︀︴︻ت ا﹑﹫را ︋︣ای ︑︧ــ ﹤﹚︣﹞ 3 ،︡︡︗ ا︨ــ︐︀﹡︡ارد

 ﹉﹡︀︋ ﹉ ﹩︀︴︻ت ا﹑﹫ا﹜﹍﹢، ︑︧ــ ﹟ر ︋﹢د. ﹝︴︀︋﹅ ︋︀ ا﹢︭︐﹞
︀︋︡ در ︨﹥ ﹝︣﹙﹥ 1، 2 و 3 ﹝﹠︺﹊︦ ︫﹢﹡︡. ا︨︐︀﹡︡ارد از ا﹜﹍﹢ی 
 (IFRS ️︨3 ﹡︀م ︋︣ده ا﹩﹞﹢﹝︻ ︣د﹊ای ︋︀ ︻﹠﹢ان رو ﹤﹚︣﹞ ﹤︨
 ﹤﹚︣﹞ ﹤  ︨﹟ذ﹋︣ ا︨ــ️، ︗︡ا︨︀زی ا ﹤ (par 5.5.1 ,9. ﹐زم︋ 

︋︣ا︨ــ︀س ﹝﹫︤ان ر︧ــ﹉ ا︻︐︊ــ︀ری ︋﹢ده و ﹨︣ ﹆︡ر ر︧ــ﹉ 
︑︧﹫﹑ت ا︻︴︀﹩ ︋﹫︪︐︣ ︫ــ﹢د، وا﹝︀ ︋﹥ ﹝︣ا﹏ ︋︺︡ی ﹝﹠︐﹆﹏ 
 ﹏ا︻︐︊︀ری، ︋﹥ ﹝︣ا ﹉︧د و︲︺﹫️ ر﹢︊︋ ︫ــ︡ه و در ︮﹢رت
 ﹏ت در ﹝︣ا﹑﹫︧︑ ا﹡︐﹆︀ل ،﹟︋︀ز ︠﹢ا﹨﹠︡ ﹎︪ــ️. ︋﹠︀︋︣ا ﹩﹚︊﹇
﹝︐﹙︿، ﹨﹞︤﹝︀ن ︋︀ ︑︽﹫﹫︣﹨︀ی ر︧﹉ ا︻︐︊︀ری، ا︻﹞︀ل و ا﹁︪︀ 
 ︣︐﹊م ﹡︤د﹢︨ ﹤﹚︣﹞ ️﹝ت ︋﹥ ︨ــ﹑﹫︧︑ ﹤︣﹨ .︡ا﹨︡  ︫ــ﹢︠
︫﹢د، ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر ︋﹫︪︐︣ی ︫﹠︀︨︀﹩ ︠﹢ا﹨︡  ︫︡. 
 ︣︋ ﹤﹚︣﹞ ﹤︨ ﹟زم ︋﹥ ذ﹋︣ ا︨ــ️، ﹇︣ار ﹎︣﹁︐﹟ در ﹨︣ ﹋︡ام از ا﹐

︡ ﹨︀ ﹡﹫︤ ﹝﹣︔︣ ا︨️. ︫﹫﹢ه ︫﹠︀︨︀﹩ درا﹝
﹝︣﹙﹥ اول 

 ﹏﹊︫ ﹤ ﹠︀︠️ او﹜﹫﹥ آ﹡︀ ر︧﹉ ا︻︐︊︀ری︋  ︦ از︫   ︎﹤﹋ ﹩︑﹑﹫︧︑
در︠﹢ر ︑﹢︗﹩ ا﹁︤ا︩ ﹡︡ا︫︐﹥ ا︨️، در ﹝︣﹙﹥ اول ﹇︣ار ﹎︣﹁︐﹥ 
و ذ︠﹫︣ه  ر︧﹉ ا︻︐︊︀ری را ︋﹥ ﹝﹫︤ا﹡﹩ ﹋﹥ ا﹡︐︷︀ر دار﹛ و ا︐﹞︀ل 
﹝﹩ د﹨﹫ــ﹛ ﹋﹥ ﹡﹊ــ﹢ل در 12 ﹝︀ه ︎︦ از ︑︀ر ﹎︤ار︫ــ﹍︣ی رخ 
 (IFRS 9, par ︫︡ ︡﹨ا﹢︠ ﹩︀︨︀﹠︫ ﹩﹛︀﹞ ︀ی︑د﹨︡، در ︮﹢ر
(5.5.5. ︋﹠︀︋︣اــ﹟، در ا︣﹞ ﹟﹙﹥ ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر ︋︀ 

︀ ﹡﹊﹢ل ﹋﹥ روی دادن آ﹡︀ در 12 ﹝︀ه  ﹥ رو︡اد﹨︀ی ﹝︣︑︊︳︋   ︋﹤︗﹢︑
آ﹠︡ه ﹝︐﹞﹏ ا︨ــ️، ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ︠﹢ا﹨︡  ︫︡. ︋﹥ ︵﹢ر ︠﹑︮﹥، 
 ،﹤︗﹢︑ ﹏︋︀﹇ ﹉︧︋︡ون ر ︀ ﹉︧ــ︀ی ﹋﹛ ر﹞ان ﹎﹀️ وا﹢︑ ﹩﹞
در ا︣﹞ ﹟﹙﹥ ﹇︣ار ﹝﹩ ﹎﹫︣﹡︡.  ︫﹠︀︨︀﹩ درا﹝︡ ︑︧﹫﹑ت ﹝﹢︗﹢د 
در ا︣﹞ ﹟﹙﹥، ︋︣ا︨︀س ︲︣ب ﹋︣دن ﹡︣خ ︋︣ه ﹝﹣︔︣ ︑︧﹫﹑ت 

در ﹝︊﹙︼ د﹁︐︣ی ﹡︀︠︀﹜︬ وام، ︫﹠︀︨︀﹩ ︠﹢ا﹨︡ ︫︡. 
﹝︣﹙﹥ دوم

 ︀﹡︧ــ﹉ ا︻︐︊︀ری آ︤ار︫ــ﹍︣ی، ر﹎ در ︑︀ر ﹤﹋ ﹩︑﹑﹫︧ــ︑
﹡︧︊️ ︋﹥ ︫﹠︀︠️ او﹜﹫﹥، ︋﹥ ︫ــ﹊﹏ ﹇︀︋﹏ ︑﹢︗﹩ ا﹁︤ا︩ دا︫︐﹥ 
︋︀︫︡، ︋﹥ ﹝︣﹙﹥ دوم ﹝﹠︐﹆﹏ ︫ــ︡ه و ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر 
︋ــ︣ای ﹋﹏ ︻﹞︣ ︑︧ــ﹫﹑ت ا︻︴︀ــ﹩ ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ︠﹢ا﹨︡ ︫ــ︡ 
(IFRS 9, par 5.5.3). د﹜﹫ــ﹏ اــ﹟ ا﹝︣ آن ا︨ــ️ ﹋﹥ ︋︀ ︋︀﹐ 

ر﹁︐﹟ ر︧ــ﹉ ﹡﹊﹢ل، ﹝︺﹆﹢ل ︑︣ ا︨ــ️ ︑︀ ر︧ــ﹉ ا︻︐︊︀ری ︋︀ 
︑﹢︗ــ﹥ ︋﹥ ﹋﹏ رو︡اد ﹨︀ی ﹡﹊﹢ل آ﹝﹫︤ی ﹋﹥ ﹝﹞﹊﹟ ا︨ــ️ در ﹋﹏ 
︻﹞︣ ︑︧ــ﹫﹑ت ﹝﹆﹅ ︫ــ﹢د، در ﹡︷︣ ﹎︣﹁︐﹥ ︫﹢د. ا︨︐︀﹡︡ارد، 
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︣ای ا﹁︤ا︩ ﹇︀︋﹏ ︑﹢︗﹥ در ر︧﹉ ا︻︐︊︀ری  آ︨︐︀﹡﹥  ﹝︪︭﹩ را︋ 
︑︺﹫﹫﹟ ﹡﹊︣ده ا︨️. ا﹟ ا﹝︣ ﹝﹞﹊﹟ ا︨️ ﹡︀︫﹩ از ︑︽﹫﹫︣ رو﹊︣د 
ا︨ــ︐︀﹡︡ارد﹎︢اری از ﹇︀︻︡ه ﹝﹢ر (︑︺﹫﹫﹟ آ︨︐︀﹡﹥ د﹇﹫﹅ ﹋﹞﹩) ︋﹥ 
ا︮﹢ل ﹝ــ﹢ر (﹇︱︀و︑﹩) ︋︀︫ــ︡. در ﹝﹆︀︋﹏، ﹡︪ــ︀﹡﹥ ﹨︀﹩ ︋︣ای 
 ︣ا︻︐︊︀ری و︗﹢د دارد ﹋﹥ در ز ﹉︧ر ﹟︐﹁︀ ︩ا﹁︤ا ︬﹫︪︑

︋﹥ ︋︣︠﹩ از آ﹡︀ ا︫︀ره ︠﹢ا﹨﹫﹛ ﹋︣د:
• ︑﹠ــ︤ل ر︑︊﹥ ا︻︐︊︀ری ﹝︪ــ︐︣ی (﹋﹥ از ︨ــ﹢ی ﹝﹣︨︧ــ﹥ ﹨︀ی 

ا︻︐︊︀ر︨﹠︖﹩ ︑︺﹫﹫﹟ ﹝﹩ ︫﹢د)؛
︀﹡﹊︀)؛ • ︑﹠︤ل ر︑︊﹥ ا︻︐︊︀ری ﹝︪︐︣ی (︨︀﹝︀﹡﹥ ر︑︊﹥ ︋﹠︡ی دا︠﹙﹩︋ 

• ﹋︀﹨︩ ﹇︀︋﹏ ︑﹢︗﹥ ارزش و︔︧︑ ﹅︀﹫﹑ت؛
• ا﹁︤ا︩ ﹇︀︋﹏ ︑﹢︗﹥ ر︧ــ﹉ ا︻︐︊︀ری ︑︧ــ﹫﹑ت ﹝︪ــ︐︣︀ن 

﹝︪︀︋﹥؛ و
• ︑︽﹫﹫︣﹨︀ی ا﹇︐︭︀دی ﹡︀﹝︧︀︻︡ در و︲︺﹫️ ا﹇︐︭︀دی و ︑︖︀ری 
﹋ــ﹥ روی ︑﹢ا﹡︀﹩ وا︡ ︑︖︀ری در ︋︀ز︎︣دا︠️ ︑︧ــ﹫﹑ت، آ︔︀ر 

﹝﹠﹀﹩ ︋﹍︢ارد.
﹨﹞︀﹡︴﹢ر ﹋﹥ از ﹡︷︣ ﹎︢را﹡︣﹨ ،﹜︡﹠︡ ﹋﹥ ﹡︪ــ︀﹡﹥ ﹨︀﹩ ︋︣ای 
ا﹁︤ا︩ در︠﹢ر ︑﹢︗﹥ در ر︧ــ﹉ ا︻︐︊︀ری ا︫ــ︀ره ︫︡ه ا︨️، 
و﹜﹩ ﹊ــ﹩ از ا︀﹞︀︋﹩ ﹋﹥ در ﹝﹢رد ا︣﹞ ﹟﹙﹥ ﹝︴︣ح ا︨ــ️، 
︣ــ در ︻︊︀رت ا﹁︤ا︩ در︠﹢ر  ا︋︀م در ︑︺︣︿ ﹝︪ــ︬ و︮ 
︑﹢︗﹥ و ︪ــ﹞﹍﹫︣ در ر︧ــ﹉ ا︻︐︊︀ری و ︑︺﹫﹫﹟ ﹡﹊︣دن آ︨︐︀﹡﹥ 
﹝︪︭﹩ ︋︣ای آن ا︨️. ︡︋﹩ ا︨️ ﹋﹥ ا﹟ ﹝﹢︲﹢ع ︋﹥ ر︾﹛ 
﹢ا﹨︡ ﹋︣د  ︀﹐ــ﹩ از ﹇︱︀وت را ︵﹙︉︠   ︋﹜ــ ﹝︤ا︀﹩ ﹋﹥ دارد،︨ 
﹋﹥ ︋﹥ ︵﹢ر ︵︊﹫︺﹩ در ا︗︣ای ا﹜﹍﹢ در د﹡﹫︀ی وا﹇︺﹩، ﹝︧ــ︀﹙﹩ را 
 ﹩︀ی ا︗︣ا﹨ ﹤︷﹑﹞ ــ﹩ از﹊ ،﹟و︗﹢د ︠﹢ا﹨︡ آورد. ︋﹠︀︋︣ا ﹤︋
﹜︀ظ ︫︡ه در ا︨︐︀﹡︡ارد، ﹁︣ض ﹇︀︋﹏ ردی ا︨️ ﹋﹥ ︋﹫︀ن ﹝﹩ ﹋﹠︡ 
ا﹎︣ ︑︺︡اد روز﹨︀ی د︣﹋︣د ︎︣دا︠️ ا﹇︧ــ︀ط از ︨﹢ی ﹝︪︐︣ی از 
30 روز ︋﹫︪︐︣ ︫﹢د، ر︧ــ﹉ ا︻︐︊︀ری ﹡︧︊️ ︋﹥ ︫﹠︀︠️ او﹜﹫﹥ 
﹥ ﹝︣﹙﹥  دوم  ﹢ا﹨︡ دا︫ــ️ و ︑︧﹫﹑ت︋   ︠﹩︗﹢︑ ﹏︋︀﹇ ︩ا﹁︤ا
ــ﹢ا﹨︡ ﹝︺﹆﹢ل و در︠﹢ر   ︫﹉﹡︀ ــ︡. ا﹜︊︐﹥، ا﹎︣︋  ﹢ا﹨︫︡  ﹝﹠︐﹆ــ﹏︠ 
 ﹉︧︣د ﹎︫︢︐﹥ ا﹝︀ ر﹋︣30 روز از د ﹤︣﹎ا ﹤﹊﹠ا ︣︋  ﹩﹠︊﹞ ﹩︀﹊︑ا
ا︻︐︊︀ری ا﹁︤ا︩ ﹡︡ا︫︐﹥ ا︨ــ️، ارا﹥ ﹋﹠︡، ا﹟ ﹁︣ض ﹇︀︋﹏ رد 
 ﹩︀︀︨ــ﹠︫ ،﹟﹫﹠︙﹝﹨ .(IFRS 9, par 5.5.11) ا﹨ــ︡ ︋﹢د﹢︠
درا﹝︡ ︑︧ــ﹫﹑ت ا︣﹞ ﹟﹙﹥ ﹝︪ــ︀︋﹥ ﹝︣﹙﹥ ﹇︊﹏ و ︋︣ا︨ــ︀س 
︲︣ب ﹋ــ︣دن ﹡︣خ ︋︣ه ﹝﹣︔ــ︣ در ﹝︊﹙︼ د﹁︐ــ︣ی ﹡︀︠︀﹜︬ وام، 

ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی و ︫﹠︀︨︀﹩ ︠﹢ا﹨︡ ︫︡.

﹝︣﹙﹥ ︨﹢م
 ﹤﹚︣﹞ ﹟︡ه ︋︀︫ــ﹠︡، در اد ︉ ︑︧ــ﹛ ﹤︋ ﹤﹋ ﹩︑﹑﹫︀ظ ا︻︐︊︀ری آ︨﹫
︉ د︡ه ︑﹙﹆﹩ ︠﹢ا﹨﹠︡ ︫︡ ﹋﹥  ︵︊﹆﹥ ︋﹠︡ی ﹝﹩ ︫ــ﹢﹡︡. ︑︧﹫﹑︑﹩ آ︨ــ﹫
 ︀ ﹉﹠︡ رو︡اد ز︀ن آور ︋ــ︣ ︗﹡︀︣︀ی ﹡﹆︡ی آ﹠︡ه آ﹡︀ ا︔︣ ﹝﹠﹀﹩ 
 (IFRS 9, 2014, Appendix and Defined ︡︢ا︫ــ︐﹥ ︋︀︫ــ﹎
︉ د︡ه ا﹜﹍﹢ی  (Terms. ا﹟ ︵︊﹆﹥، ﹝︪ــ︀︋﹥ ︋︀ ︵︊﹆﹥ ︑︧﹫﹑ت آ︨﹫

ز︀ن ︑ ﹅﹆︀﹁︐﹥ در ا︨︐︀﹡︡ارد ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ︧︀︋︡اری ︫﹞︀ره 39 ا︨️ 
 ﹩︀﹊︑ا﹨︡ ︻﹫﹠﹩ در︠﹢ر ا﹢︫ ﹤﹋ ﹩︑﹑﹫︧︑ ،﹟︀︋︣ا﹠︋ .(EY, 2014)

 ︦﹊︺﹠﹞ ﹤﹆︊︵ ﹟در ا ،︫︡︀ در ﹝﹢رد آ︨﹫︉ ا︻︐︊︀ری آ﹡︀ و︗﹢د دا︫︐﹥︋ 
︠﹢ا﹨﹠︡ ︫︡. ︋︣︠﹩ از ا﹟ ︫﹢ا﹨︡ ︻︊︀رت ا︨️ از: 

• وام ﹡﹊﹢ل ︫﹢د و ﹝﹀︀د ﹇︣ارداد وام (﹝︀﹡﹠︡ ︎︣دا︠︐﹟ ا︮﹏ و ︋︣ه 
در ز﹝︀﹡︀ی ﹝﹆︣ر و ︨︣ر︨﹫︡) ﹡﹆︰ ︫﹢د؛

• ور︫﹊︧︐﹍﹩ ﹝︪︐︣ی و ︡︖︑ ︀︨︡︀︠︐︀ر وی ﹝︐﹞﹏ ︋︀︫︡؛
• وام ﹎﹫︣﹡︡ه د︀ر ﹝︪﹊﹏ ﹝︀﹜﹩ ︗︡ی ︫︡ه ︋︀︫︡؛ و

• ︋︀﹡﹉ ︋﹥ د﹜﹫﹏ ︫ــ︣ا︳ ا﹇︐︭︀دی و د﹐﹚﹊︪﹞ ︀︋ ﹤﹋ ﹩﹡﹢﹡︀﹇ ﹏︀ی ﹝︀﹜﹩ 
 ︣﹍د ︳وام ﹎﹫︣﹡︡ه ﹝︣︑︊︳ ا︨ــ️، ︋﹥ وی ا﹝︐﹫︀زی ا︻︴︀ ﹋﹠︡ ﹋﹥ در ︫ــ︣ا
.(IFRS 9, 2014, Appendix A Defined Terms) و︗﹢د ﹡︡ارد

 ︡﹠﹡︀﹝﹨ ︤﹫﹡ ﹤﹚︣﹞ ﹟ت ﹝﹢︗﹢د در ا﹑﹫︧︑ ︀ی ا︻︐︊︀ری﹡︀ز
︑︧ــ﹫﹑ت ﹝︣﹙﹥ 2، در︋︣﹎﹫︣﹡︡ه ﹋﹏ ︻﹞︣ ︑︧ــ﹫﹑ت ︠﹢ا﹨︡ 
︋﹢د. وا﹝︀ی ﹡﹊﹢ل ︫︡ه، در ﹝︣﹙﹥ 3  ﹎︤ارش ︠﹢ا﹨︡ ︫︡. ﹡﹊︐﹥ 
در︠﹢ر ︑﹢︗﹥ در ا﹟ ﹝﹢رد آن ا︨️ ﹋﹥ ا︨︐︀﹡︡ارد ︀د︫︡ه، ﹡﹊﹢ل 
را ︑︺︣︿ ﹡﹊ــ︣ده و ︑︺︣︿ ﹡﹊﹢ل، را ︋﹥ ︻︡ه وا︡ ﹎︤ار︫ــ﹍︣ 
﹎︢ا︫ــ︐﹥ ا︨ــ️؛ ا﹝︀ ﹉ ﹁︣ض ﹇︀︋﹏ رد در ا︨︐︀﹡︡ارد و︗﹢د دارد 
﹝︊﹠﹩ ︋︣ ا﹠﹊ــ﹥ ﹡﹊﹢ل، د︣︑ــ︣ از 90 روز د︣﹋ــ︣د در ︎︣دا︠️ 
ا﹇︧︀ط ︋︺︡ از ز﹝︀ن ︨︣ر︨﹫︡ ﹡﹢ا﹨︡ ︋﹢د. ا﹟ ﹁︣ض در ︮﹢ر︑﹩ 
رد ︠﹢ا﹨︡ ︫ــ︡ ﹋﹥ ︫﹢ا﹨︡ی و︗﹢د دا︫︐﹥ ︋︀︫︡ ﹋﹥ ﹎︣﹥ 90 روز 
 .(IFRS 9, par B5.5.37) ️︨ا﹝︀ وام ﹡﹊﹢ل ﹡︪︡ه ا ﹤︐︫︢﹎
︋ــ︀ ﹝︴︀﹜︺﹥ ︵︣︀ی ا︗︣اِ﹩ در د︨ــ️ ا﹇ــ︡ام ︋︀﹡﹊︀ی ︋︤رگ 
 ﹟ا ﹤﹋ ﹜﹫︋︀ ﹩﹞در ،(HSBC) ﹩︨ ﹩︋ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹝︀﹡﹠︡ اچ اس ﹟﹫︋
︋︀﹡﹉ و ︋︣︠﹩ د﹍︣ از ︋︀﹡﹊ــ︀ی ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹇︭︡ دار﹡︡ د︣﹋︣د 
︋﹫︩ از 90 روز در ︎︣دا︠️ ا﹇︧ــ︀ط را ﹝ــ﹑ک و ﹝︺﹫︀ری ︋︣ای 
ا﹡︐﹆︀ل وا﹝︣﹞ ﹤︋ ︀﹙﹥ ︨ــ﹢م ﹇︣ار د﹨﹠︡(︋﹥ ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨︡ آ︨︐︀﹡﹥ 
 ︀︋ ﹩︀︴︻ت ا﹑﹫︧︑ 90 روزه ︋﹥ ︻﹠﹢ان ﹝︺﹫︀ر آ︨ــ﹫︉ ا︻︐︊︀ری
︫︣ا︳ دا︠﹙﹩ ﹋︪﹢ر ﹝︀ ﹨﹞﹢ا﹡﹩ ﹡︡ا︫︐﹥ و ﹡﹫︀ز ︋﹥ ︑︺﹫﹫﹟ آ︨︐︀﹡﹥ 

.(﹜دا︠﹙﹩ دار ︳آ︨︐︀﹡﹥ ﹨︀ی ﹝︐﹠︀︨︉ ︋︀ ︫︣ا ︀
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 ﹏︣ا﹞ ︀  ︋3 ﹤﹚︣﹞ ت﹑﹫︧︑  ذ﹋︣ ا︨️، ︑﹀︀وت ︻﹞︡ه ﹤ ﹐زم︋ 
﹇︊﹙﹩، در ︫﹠︀︨︀﹩ درا﹝︡ ︑︧﹫﹑ت ﹝﹢︗﹢د ا﹟ ︵︊﹆﹥ ا︨️. در 
ا﹟ ︵︊﹆﹥، درا﹝︡ از ︀︮﹏ ︲︣ب ﹡︣خ ︋︣ه ﹝﹣︔︣ در ﹝︊﹙︼ ︠︀﹜︬ 
ارزش د﹁︐︣ی وام (﹝︊﹙︼ ﹝︧︐﹙﹉ ︫ــ︡ه وام) ﹝︀︨ــ︊﹥ و ︔︊️ 
 ︡︀ ﹠︀︨︀﹩ درا﹝︡︋  ﹠︀︋︣ا﹟، در ا﹟ ︵︊﹆﹥ ﹇︊﹏ از︫  ــ︡.︋  ︠﹢ا﹨︫︡ 
ذ︠﹫︣ه ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر از ﹝︊﹙︼ د﹁︐︣ی ︑︧﹫﹑ت ﹋︧︣ 
︫﹢د. در وا﹇︹، ا︨︐︀﹡︡ارد﹎︢ار در ﹝︣ا﹏ 1 و ︀︨︀﹠︫ ،2﹩ درا﹝︡ 
︒ ︗︡ا از ﹨﹛ ︑﹙﹆﹩ ﹋︣ده ا︨️؛  ﹥ ︻﹠﹢ان دو︋  و ز︀ن ا︻︐︊︀ری را︋ 
در ︀﹜﹩ ﹋﹥ در ﹝︣﹙﹥  ︨ــ﹢م، درا﹝︡ ︑︧﹫﹑ت و ز︀ن ا︻︐︊︀ری 
︑︧ــ﹫﹑ت را ︋﹥ ︡﹊﹍︣ ﹎︣ه زده ا︨️ ﹋﹥ ا﹟ ﹝﹢︲﹢ع ﹊﹩ از 
﹝︤ا︀ی ا︮﹙﹩ ا︨ــ︐︀﹡︡ارد ︗︡︡ ︑﹙﹆﹩ ﹝﹩ ︫﹢د؛ ز︣ا در ا︨︐︀﹡︡ارد 
﹇︊﹙﹩ ا﹟ ﹝﹢︲﹢ع ﹝︧ــ﹊﹢ت ﹝︀﹡︡ه ︋﹢د. ︋﹥ ﹡︷︣ ﹡﹍︀ر﹡︡ه، ﹊﹩ از 
︩ ﹡﹞︀﹩ درا﹝︡  آ︔︀ر ︋︀ا﹨﹞﹫️ ا﹜﹍﹢ی ︀د︫ــ︡ه، ︗﹙﹢﹎﹫ــ︣ی از ︋﹫

︋︀﹡﹊︀ و ︑﹆︧﹫﹛ ﹝﹠︀﹁︹ وا﹨﹩ در ﹝︖︀﹝︹ آ﹡︀ ا︨️.
 ﹤︋ 1 ﹤﹚︣﹞ ر ︠﹑︮﹥، ﹝﹩ ︑﹢ان ﹎﹀️ ︫︣ط ا﹡︐﹆︀ل وام از﹢︵ ﹤︋
﹝︣﹙﹥ 2، ا﹁︤ا︩ ﹇︀︋﹏ ︑﹢︗﹥ در ر︧﹉ ا︻︐︊︀ری و ︫︣ط ا﹡︐﹆︀ل 
وام از ﹝︣﹞ ﹤︋ 2 ﹤﹚︣﹙﹥ 3، و︗﹢د ︫ــ﹢ا﹨︡ ︻﹫﹠﹩ ︋︣ای ﹋︀﹨︩ 
 ،︡︡︗ ﹛، ﹨︡ف ا﹜﹍﹢ی︡﹡ارزش ا︨️. ﹨﹞︀﹡︴﹢ر ﹋﹥ از ﹡︷︣ ﹎︢را
︀ ر︧﹉ ا︻︐︊︀ری و ﹝﹠︺﹊︦ ﹋︣دن  ﹫︪︐︣ ︧︀︋︡اری︋  ︎﹫﹢﹡︡ زدن︋ 
﹫︮ ︑︽﹫﹫︣﹨︀ی ︨︴ ر︧﹉ در ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ا︨️. ︋﹥ 
ا︻︐﹆︀د ﹡﹍︀ر﹡ــ︡ه، رد ︎︀ی ا︮﹢ل ﹝﹢ری از ﹡︷︣ روش ︫﹠︀︨ــ﹩ 
ا﹜﹍﹢ی ︨﹥ ﹝︣﹙﹥ ای ز︀ن ا︻︐︊︀ری و ا﹡︐﹆︀ل و ︣﹋️ دارا﹫︀ی 

 ︡﹠︣﹨ د ا︨️؛﹢︪﹞ ﹏﹞︀﹋ ر﹢︵ ﹤︋ ،﹤﹡︀﹎ ﹤︨ ﹏︀ن ﹝︣ا﹫﹞ ﹩﹛︀﹞
﹋﹥ ا︨ــ︐︀﹡︡ارد﹎︢ار ︋︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ﹝︪﹊﹑ت ا︗︣ا﹩، ﹋﹞︀﹋︀ن ﹝︖︊﹢ر 
﹥ آ︨︐︀﹡﹥ ﹨︀ی ﹋﹞﹩ (﹨﹞︙﹢ن 30 روز و 90 روز) ﹋﹥  ︫ــ︡ه ا︨️︋ 
﹡︪︀﹡﹥ ای از ا︨ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ﹝︊︐﹠﹩ ︋︣ ﹇﹢ا︻︡ ا︨️، روی آورد. ︋︀ 
 ﹩︀︲︣﹁ دو آ︨ــ︐︀﹡﹥ ︋﹥ ︻﹠﹢ان ﹟︀ل، ﹁︣ا﹝﹢ش ﹡﹊﹠﹫﹛ ا ﹟ــا
﹇︀︋﹏ رد ارا﹥ ︫ــ︡ه ا︨️. ︠﹑︮﹥ ای از ︨ــ﹥ ﹝ ﹤﹚︣︀د︫︡ه در 

︗︡ول 1 آورده ︫︡ه ا︨️.

ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ز﹡︀︀ی ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر
︵︊﹅ ︋﹠︡ 5,5,17 ا︨ــ︐︀﹡︡ارد ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ︫﹞︀ره 
9، ︑﹞ــ︀م وا︡﹨︀ی ︑︖ــ︀ری ︀︋︡ ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝ــ﹢رد ا﹡︐︷︀ر را 
︀︫︡، ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ﹋﹠﹠︡:  ︋︣ا︮﹏ ز ﹤ ︦ ﹋﹠﹠︡ه︨  ﹊︺﹠﹞ ﹤﹋ ﹩﹆︣︵ ﹤︋

ا﹜︿- ــ﹉ ﹝︊﹙︼ ︋﹩ ︵︣﹁︀﹡﹥ و ︋︣ا︨ــ︀س ا︐﹞︀ل وز﹡﹩ ﹋﹥ 
︋﹥ و︨﹫﹙﹥ ارز︀︋﹩ ﹡︐﹫︖﹥ ﹨︀ی ﹝︐﹞﹏ ︑︺﹫﹫﹟ ︫︡ه ا︨️: در 
︡ ︑︣﹟ ︨ــ﹠︀ر﹢ ﹨︀ی  ا︋ ﹟︩ ﹡﹫︀ز ︋﹥ ︋︣اورد ﹋︣دن ︣︐︋﹟ و ︋
︣اورد  ︀︡ ا︐﹞︀ل ︑﹆﹅ و ︑﹆﹅ ﹡﹫︀﹁︐﹟، در︋   ︋﹤﹊﹚ آ﹠︡ه ﹡﹫︧️؛︋ 
ز︀ن ا︻︐︊︀ری در ﹡︷︣ ﹎︣﹁︐﹥ ︫ــ﹢د؛ ︐﹩ ا﹎ــ︣ ︋﹥ ا︐﹞︀ل ز︀د، 
﹡︐﹫︖﹥ ︋︡ون ز︀ن ︋︀︫ــ︡ (IFRS 9, par 5.5.18). ︋﹥ ا︻︐﹆︀د 
﹡﹍︀ر﹡︡ه، ا︐﹞︀ل درج ︤﹎ ﹟﹫﹠﹠﹥ ای در را︨ــ︐︀ی ︗﹙﹢﹎﹫︣ی از 
︠﹢︫ــ︊﹫﹠﹩ ﹝︣︡️ در ︋︣اورد ﹨︀︨️. ا︨ــ︐︀﹡︡ارد ︋﹫︀ن ﹋︣ده ﹋﹥ 
در ︻﹞﹏، ر︨ــ﹫︡ن ︋﹥ ﹝︊︀﹜︼ وز﹡﹩ و ا︐﹞︀﹜﹩، ︎﹫︙﹫︡ه ﹡﹫︧️؛ ︋︀ 
ا ﹟︀ل ︋﹥ ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨ــ︡ ا﹟ ﹝﹢︲﹢ع در ﹋︪﹢ر ﹝︀ ﹠︡ان ︨︀ده 

(Deloitte, 2014) ﹤﹚︣﹞ ﹤︨ ﹤︮﹑︠ -︡ول ١︗

﹝︣﹙﹥ ︨﹢م﹝︣﹙﹥ دوم﹝︣﹙﹥ اول︫︣ح

ز︀ن ا︻︐︊︀ری ︋︣ای ﹋﹏ ︻﹞︣ وامز︀ن ا︻︐︊︀ری ︋︣ای ﹋﹏ ︻﹞︣ وامز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر در ١٢ ﹝︀ه آ﹠︡ه دوره ز﹝︀﹡﹩ ز︀ن ا︻︐︊︀ری 

﹡︣خ ︋︣ه ﹝﹣︔︣ ︲ــ︣ب در ﹝︊﹙︼ ﹡︀︠︀﹜︬ ارزش ︫﹠︀︨︀﹩ درا﹝︡ 
د﹁︐︣ی وام

︣ه ﹝﹣︔︣ ︲︣ب در ﹝︊﹙︼ ﹡︀︠︀﹜︬  ﹡ــ︣خ︋ 
ارزش د﹁︐︣ی وام

︀﹜︬ ارزش  ︣ه ﹝﹣︔ــ︣ ︲ــ︣ب در︠  ﹡ــ︣خ︋ 
د﹁︐︣ی وام (﹝︊﹙︼ ﹝︧︐﹙﹉ ︫︡ه وام)

﹉︧︧ــ︊️ ︋﹥ ︫ــ﹠︀︠️ و︲︺﹫️ ر﹡  ︀﹡︧ــ﹉ آر ﹤﹋ ﹩︀﹞وا
او﹜﹫﹥  ︫︀ن، ا﹁︤ا ︩︪﹞﹍﹫︣ ﹡︡ا︫︐﹥ ا︨️

وا﹝︀ــ﹩ ﹋﹥ ر︧ــ﹉ آ﹡︀  ﹡︧ــ︊️ ︋﹥ 
 ︣﹫﹍﹝︪ ︩او﹜﹫﹥ ︫ــ︀ن، ا﹁︤ا ️︠︀﹠︫

دا︫︐﹥ ا︨️
︉ د︡ه (وا﹝︀ی ﹡﹊﹢ل ︫︡ه) وا﹝︀ی آ︨﹫
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﹡︊︀︫︡؛ ز︣ا ︋︀ ا﹁︤ا︩ در ︨ــ︴ ︋﹥ ﹋︀ر﹎﹫︣ی ا﹛︀﹝︐︀ در ﹢زه 
ا﹡︡ازه ﹎﹫ــ︣ی ز︀ن ا︻︐︊︀ری در ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜ــ﹩ ︋︀﹡﹊︀، ز﹝﹫﹠﹥  
︣ای ︑︺﹫﹫﹟ ﹝︊﹙︼   ︋︳ــ︣ا ︣︠﹩ از︫  ︋ــ︣وز ︀﹜︩ و︗﹢د دارد. در︋ 
وز﹡ــ﹩ ا︐﹞︀﹜﹩، ﹝﹩ ︑﹢ان از ﹝﹫︀﹡﹍﹫﹟ ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹎︫︢ــ︐﹥ در 
︀ و﹫﹎︥︀ی ﹝︪ــ︀︋﹥ ا︨ــ︐﹀︀ده ﹋︣د (روش ﹡︣خ ز︀ن)  ﹎︣وه ﹨︀ی︋ 
 ︣﹍ا︨ــ️ و در ︋︣︠﹩ د ︣︑ ﹤﹠︤﹨ ﹜﹋ ︧ــ︊️، ︨ــ︀ده ︑︣ و﹡ ﹤︋ ﹤﹋
︀︋︡ ︨ــ﹠︀ر﹢ ﹨︀ی ﹝︣︑︊︳ ︋ــ︀ ز﹝︀ن و ﹝︊﹙ــ︼ ︗﹡︀︣︀ی ﹡﹆︡ی و 

ا﹛︀﹝︐︀ی ﹝︣︋﹢ط ︋﹥ آ﹡︀ ︋︣اورد ︫﹢د. 
 ︀ن ا︻︐︊ــ︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر در ︑︀رب- ارزش ز﹝︀﹡﹩ ︎﹢ل: ز
﹠︀︠️ او﹜﹫﹥   ︫︣ه ﹝﹣︔︣ در ︑︀ر ﹥ ﹡︣خ︋   ︋︡︀ ﹎︤ار︫ــ﹍︣ی ﹝︀﹜﹩︋ 
︒ ︋︣ا﹡﹍﹫︤   ︋︒︀︊﹞ ــ﹢اره از﹝﹨ ،﹏︤﹠︑ ع﹢︲﹢﹞ .ــ﹢د  ︫﹏︤﹠︑
﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ در ﹋︪﹢ر ﹝︀ ︋﹢ده ا︨️؛ ا﹎︤﹠︑ ﹤︣﹏ در ︋︣︠﹩ 
از ا︨︐︀﹡︡ارد ﹨︀ی ﹝﹙﹩ ﹡﹫︤ ا﹜︤ام ︫︡ه، و﹜﹩ در ︻﹞﹏ ︑﹢︗﹥ ﹠︡ا﹡﹩ 

︋﹥ آن ﹡︪︡ه ا︨️.
ج- ا︵﹑︻︀ت ﹝︺﹆﹢ل و ﹇︀︋﹏ ا︑﹊︀ در ﹝﹢رد رو︡اد ﹎︫︢ــ︐﹥، 
 ︣︢︎ ﹩﹠﹫︋ ︩ و︲︺﹫️ ︀ل و و︲︺﹫️ ا﹇︐︭ــ︀دی آ﹠︡ه ︎﹫
︡ون ﹨︤﹠﹥ و ︑﹑ش ز︀د در ︑︀ر ﹎︤ار︫ــ﹍︣ی در  ﹋ــ﹥︋ 
︪﹩ از ﹁︣ا﹠ــ︡ ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ز︀ن ا︻︐︊︀ری،  د︨︐︣س ا︨️:︋ 

︣ای ﹝︓︀ل،  در  در ︻﹞﹏ وا︋︧ــ︐﹥ ︋﹥ ا︵﹑︻︀ت ﹎︫︢ــ︐﹥ ا︨ــ️.︋ 
روش ﹡︣خ ز︀ن ﹋﹥ در ارز﹫︋︀︀ی ﹎︣و﹨﹩ ا︨︐﹀︀ده ﹝﹩ ︫﹢د، ﹡﹫︀ز 
︀﹡﹉ ا︵﹑︻︀︑﹩ ︗︀﹝︺﹩ در ﹝﹢رد ︑︺︡اد و ﹝﹫︤ان ︑︧ــ﹫﹑ت  ︋ــ﹥︋ 
 ︿﹚︐﹞ ا︋﹅ ﹝︣︑︊︳ ︋﹥ ︑﹀﹊﹫﹉ ﹎︣وه ﹨︀ی﹢︨ ︣﹍ل ︫︡ه و د﹢﹊﹡
ا︨ــ️ ﹋﹥ ︋﹥ ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨ــ︡ در ︀ل  ︣︲︀﹠﹫ــ﹟ ا︵﹑︻︀︑﹩ در 
︋︀﹡﹊︀ی ︋︤رگ و ﹇︡﹞﹩ ﹋︪ــ﹢ر و︗﹢د ﹡︡ارد. از ︵︣﹁﹩، ︋︣︠﹩ 
︋︀﹡﹊ــ︀ی ﹡﹢︎︀ ﹡﹫︤ ︋︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ﹡︊﹢د ︨ــ﹢ا︋﹅ ︑︀ر﹩ ︋︀ ﹝︪ــ﹊﹏ 

﹝︋︀︪﹩ رو︋﹥ رو ﹨︧︐﹠︡. 
︩ ︋﹫﹠﹩ و︲︺﹫️ ا﹇︐︭ــ︀دی آ﹠︡ه و ︋﹥ ﹋︀ر﹎﹫︣ی  ﹨﹞︙﹠﹫ــ﹟، ︎﹫
ا︵﹑︻︀ت آ﹠︡ه در ︋︒ ا﹡︡ازه ﹎﹫ــ︣ی ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر 
︩ ︋︣ا﹡﹍﹫︤ در ا︗︣ای ا﹜﹍﹢ی ︗︡︡ ا︨️. ︋︣ای  ﹛︀ از ︗﹞﹙﹥ ﹝﹢ارد
﹝︓︀ل، در روش ﹡︣خ ز︀ن، ﹡︣︠﹩ ﹋﹥ از ا︵﹑︻︀ت ︑︀ر﹩ ︋﹥ د︨️ 
﹝﹩ آ︀︋ ︡︡ ︋﹥ ︫ــ﹊﹏ ﹝﹠︀︨ــ︊﹩ و ﹝︐﹠︀︨ــ︉ ︋︀ ا︵﹑︻︀ت ︗︀ری و 
 ﹤︗﹢︑ ︀  ︋﹩︀﹚︡︺︑ ﹟ــ﹫﹠ ﹜﹚ر ﹝︧ــ﹢︵ ﹤ ــ﹢د ﹋﹥︋   ︫﹏︡︺︑ ،︡ه﹠آ
︋ــ﹥ ﹇︱︀و︑︀ی ﹝︐﹀︀وت، ︋︒ ︋︣ا﹡﹍﹫︤ ︠﹢ا﹨ــ︡ ︋﹢د. ﹨﹞︀﹡︴﹢ر ﹋﹥ 
از ﹡︷︣ ﹎︢را﹡ ،﹜︡︀ر﹢ب ارا﹥ ︫ــ︡ه ︋︣ای ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ز﹡︀︀ی 
︀ی ا︨︐︀﹡︡ارد ﹎︢اری ا︮﹢ل ﹝﹢ر  ﹢ده و رد︎  ︧ــ﹫︀ر ﹋﹙﹩︋  ا︻︐︊︀ری،︋ 
در ا ﹟﹢زه ︋﹥ ︠﹢︋﹩ ﹝︪ــ﹢د ا︨ــ️. ا﹜︊︐﹥ ︋﹥ ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨ــ︡ ﹋﹥ 
﹢︫ــ︩ دادن ا︋︤ار ﹝︀﹜﹩ ﹝︐﹀︀وت و   ︎،﹩﹢﹎ ﹩﹚﹋ ﹟ا ﹏﹐از د ﹩﹊
︗﹙﹢﹎﹫︣ی از ︋﹫︀ن ﹝﹢ارد ﹝︐︺︡د ا︨︐︓﹠︀﹩ و ︠︀ص ا︨️. ︋︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ 
︋﹫︀ن ا︮﹢ل ﹋﹙﹩ در ا︋ ﹟︩، در ︋︩ ︋︺︡ی ︋︒ ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی 

را ︋﹥ ︫﹊﹏ ﹝﹙﹞﹢س ︑︣ و ︻﹞﹙﹫︀︑﹩ ︑︣ی ︑︪︣ ︠﹢ا﹨﹫﹛ ﹋︣د.

ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر ︋﹥ ︫﹊﹏ 
﹩︑︀﹫﹚﹝︻

زــ︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷ــ︀ر، ︋ــ︣اورد وز﹡﹩-ا︐﹞︀﹜﹩ ز﹡︀︀ی 
ا︻︐︊︀ری ا︨️ ﹋﹥ از ︑﹠︤﹏  ︑﹀︀وت ﹋﹏ و︗﹢﹨﹩ ﹋﹥ ا﹡︐︷︀ر ﹝﹩ رود 
 ️﹁︀︣ارداد در﹇ ﹅︊︵ ︡︀︋ ﹤﹋ ﹩﹨﹢︗ــ︡ و ﹋﹏ و﹠﹋ ️﹁︀در ﹉﹡︀︋
︫﹢د، ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ︠﹢ا﹨︡ ︫ــ︡. ︋﹥ ︻︊︀رت د﹍︣، در ا﹟ روش 
و︗﹢﹨ــ﹩ را ﹋﹥ ا﹡︐︷︀ر و︮﹢ل آ﹡︀ و︗﹢د ﹡︡ا︫ــ︐﹥ و ا︐﹞︀ل داده 
 .﹜﹫﹠﹋ ﹩﹞ ﹏︤﹠︑ ︦︍︨ ﹝﹩ ︫﹢د ﹋﹥ و︮﹢ل ﹡﹞﹩ ︫ــ﹢د، ︋︣اورد و
ا﹎ــ︣ ︋﹢ا﹨﹫﹛ از ﹋﹙﹩ ﹎﹢﹩ ﹁︀︮﹙﹥ ﹎︣﹁︐ــ﹥ و ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد 
ا﹡︐︷︀ر را ︋﹥  ︫ــ﹊﹏ ︻﹞﹙﹫︀︑﹩ ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ﹋﹠﹫﹛، ︋﹥ 3 داده ﹋﹙﹫︡ی 
ا︐﹞︀ل ﹡﹊ــ﹢ل (PD)، ز︀ن ︋︀ ﹁ــ︣ض ﹡﹊﹢ل (LGD) و 
﹝﹠︀︋︹ در ﹝︺︣ض ﹡﹊﹢ل (EAD)، ا︐﹫︀ج دار﹛. ا﹟ داده ﹨︀ 
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 ︋﹥ ︻﹠﹢ان ﹊﹩ از

 ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی آ﹠︡ه ﹝﹣︔︣ ︋︣
︀﹊﹡︀︋ ﹩﹛︀﹞ ︀ی︑ر﹢︮ ️﹫﹁︀﹀︫ 

 در ︮﹢ر︑﹩ ﹋﹥
 ︋﹥ ︮﹢رت ﹋︀﹝﹏ و ﹝︐﹢ا﹩ ا︗︣ا﹩ ︫﹢د

 و︲︺﹫️ ﹝︀﹜﹩ و 
︻﹞﹙﹊︣د ︋︀﹡﹊︀ را

 ︋﹥ ︫﹊﹏ وا﹇︹ ﹎︣ا︀﹡﹥ ای
 آ︫﹊︀ر ︠﹢ا﹨︡ ﹋︣د
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︋﹥ و︨ــ﹫﹙﹥ ا﹜﹍﹢﹨︀ی آ﹝︀ری ︑﹢︨︺﹥ ︀﹁︐﹥ دا︠﹙﹩ و د﹍︣ ا︵﹑︻︀ت 
︑︀ر﹩ ︋﹥ د︨ــ️  آ﹝︡ه و ︋︀ ︑﹢︗﹥ و︲︺﹫️ ︗ــ︀ری و ا︵﹑︻︀ت 

︩ ︋﹫﹠﹩ ︫︡ه آ﹠︡ه، ︑︺︀﹚︡﹩ در آ﹡﹛ ︀︀ظ ﹝﹩ ︫﹢د. ﹫︎
ا︐﹞ــ︀ل ﹡﹊ــ﹢ل، ﹡︪ــ︀ن د﹨﹠︡ه ﹝﹫ــ︤ان ا︐﹞︀﹜﹩ ا︨ــ️ ﹋﹥ 
︩ ︋﹫﹠ــ﹩ ﹝﹩ ︫ــ﹢د وام ﹡﹊﹢ل ︫ــ﹢د. ︋︣اورد ا︐﹞ــ︀ل ﹡﹊﹢ل  ﹫︎
︋︣ا︨ــ︀س ا﹜﹍﹢﹨︀ی ر︑︊﹥ ︋﹠︡ی آ﹝︀ری ا﹡︖︀م ﹝﹩ ︫﹢د. ا﹜﹍﹢﹨︀ی 
آ﹝︀ری ︀د︫ــ︡ه ︋︣ا︨ــ︀س ا︵﹑︻︀ت ﹋﹞﹩ و ﹋﹫﹀﹩ در د︨︐︣س 
︋︣ای ﹝︪ــ︐︣︀ن و ﹎︣وه ﹨︀ ︑﹫﹥ ﹝﹩ ︫﹢د. ز︀ن ︋︀ ﹁︣ض ﹡﹊﹢ل، 
︡ن  ﹢رت ﹡﹊﹢ل︫  ﹡︪︀ن د﹨﹠︡ه ﹝︊﹙︽﹩ از ︑︧﹫﹑ت ا︨️ ﹋﹥ در︮ 
 ︣﹫︔︃︑ ﹏﹞︀︻ ﹟︀︨ــ︊﹥ ا﹞ از د︨ــ️ ﹝﹩ رود. ارزش و︔﹫﹆﹥ ﹨︀ در
﹫︙﹫︡﹎﹫︀ی  ︀ در ﹡︷︣ ﹡﹍︣﹁︐﹟︎  ︀ده و︋  ﹥ ز︋︀ن︨  ︋﹥ ︨ــ︤ا﹩ دارد.︋ 
﹝︀︨ــ︊︀︑﹩، ﹝﹩ ︑﹢ان ﹎﹀️ ا﹟ ﹝︐︽﹫︣ ﹡︪︀ن د﹨﹠︡ه ︋︣اوردی از 
 ️﹁︀︀ز ︩ ︋﹫﹠﹩ ﹝﹩ ︫ــ﹢د︋  ﹫ در︮︡ ﹝︊﹙︼ ︑︧ــ﹫﹑ت ا︨ــ️ ﹋﹥︎ 
﹡︪﹢د. ﹝﹠︀︋︹ در ﹝︺︣ض ر︧﹉ ﹡﹊﹢ل ﹡﹫︤ ﹝︊﹙︼ د﹁︐︣ی ﹡︀︠︀﹜︬ 
 ﹏︤﹠︑ و ︣﹍︡﹊ ︀د︫︡ه در ﹏﹞︀︻ ﹤ ︑︧ــ﹫﹑ت ا︨️. ︲︣ب︨ 
︀︮ــ﹏ آن ︋︀ ﹡︣خ ︋︣ه ﹝﹣︔︣ ︑︧ــ﹫﹑ت ︑﹠︤﹏ ︫ــ︡ه، ﹝︺︣ف 

︧︀ب ا﹡︊︀︫︐﹥ ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر ︠﹢ا﹨︡ ︋﹢د. 
ا﹟ ﹝﹀︀﹨﹫ــ﹛ در ﹢زه ﹎︤ار︫ــ﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ︋︀﹡﹊︀ی ﹋︪ــ﹢ر، 
 ﹟﹝﹀︀﹨﹫﹛ ︋﹫﹍︀﹡﹥ ای ︋﹥ ︫ــ﹞︀ر ﹝ــ﹩ رود. در وا﹇︹، ︋︡ون و︗﹢د ا
︨ــ﹥ ︻︀﹝﹏، ﹝︀︨︊﹥  ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر ﹝﹞﹊﹟ ﹡﹢ا﹨︡ 
 ﹉ ︀﹠︑ ،︒ــ ︋ــ﹢د. از ︵︣﹁ــ﹩، ا﹡︡ازه ﹎﹫ــ︣ی ا﹇ــ﹑م ﹝﹢رد︋ 
﹝︀︨︊﹥ ︨︀ده ﹡︊﹢ده و ﹡﹫︀ز ︋﹥ ز︐︠︀︨︣︀ی ﹡︣م ا﹁︤اری ﹝﹠︀︨︉ و 
︨︀﹝︀﹡﹥ ﹨︀ی ﹝︐﹠﹢ع ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ︡﹊﹍︣ و دا﹡︩ ﹁﹠﹩ دارد. ︋︀ ︑﹢︗﹥ 
︣ ︨︀︠︐︀ی  ︨ــ︣︻️ ز ﹤  ︋︡︀  ︋︀﹊﹡︀ ︀﹇﹫﹞︀﹡︡ه،︋  ︋﹥ ا﹡︡ک ﹁︣︮️︋ 
︣ ﹨︀ را ﹁︣ا﹨﹛ ﹋︣ده و ︋︀ و︲︹  ﹫︽︐﹞ ﹟︀︨ــ︊﹥ ا﹞ ︀︨ــ︉ ︋︣ای﹠﹞
﹋﹠︐︣﹜︀ی دا︠﹙﹩ ﹇﹢ی ︋︣ ا﹞ ﹟︀︨︊﹥ ﹨︀، ا︑﹊︢︎︀︣ی ا﹟ ا﹇﹑م 
 ︀︋ ︡︀︋ ︧︀︋︨︣ــ︀ن ︋︀﹡﹊﹩ ﹋︪ــ﹢ر ،﹟﹫﹠︙﹝﹨ .︡﹠﹨د ︩را ا﹁︤ا
﹢ر︑︀ی  ــ﹢﹡︡؛ ز︣ا ا﹞ ﹟︀︨︊︀ت ا﹇﹑م︮  ا﹟ ﹝﹀︀﹨﹫﹛ آ︫ــ﹠︀︫ 
﹝︀﹜﹩ ︋︀﹡﹊︀ را ︋﹥ ︫︡ت ︑️ ︑︃︔﹫︣ ﹇︣ار ︠﹢ا﹨﹠︡ داد و در ︮﹢رت 
︣ ﹨︀، ﹝﹞﹊﹟ ا︨️ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩  ﹫︽︐﹞ ﹟ا ︀︋ ﹩﹁︀﹋ ﹩︀﹠︫د آ﹢︊﹡
︣ ﹨︀ در ﹝﹆︣رات  ﹫︽︐﹞ ﹟ا ﹤︊︨︀﹞ ﹤﹋ ︀︖﹡د. از آ﹢︫ ︿︣︑ ︀رد
︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹋﹞﹫︐﹥ ︋︀ل (Basel) و︗﹢د دارد، ︋︀﹡﹊︀ی ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ 
ز︨︣︀︠️ ﹐زم ︋︣ای ﹝︀︨︊﹥ ا﹟ ﹝︐︽﹫︣﹨︀ را از ﹇︊﹏ دا︫︐﹥ و ︋︀ 
 ﹤︊︨︀﹞ ﹩﹚﹊︫ ﹤ ︣︠﹩ ︑︺﹚︡︀ روی ا﹟ ﹝︐︽﹫︣﹨︀، آ﹡︀ را︋  ا﹡︖︀م︋ 
﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹡﹫︤ ﹨﹞﹢ا﹡﹩ دا︫︐﹥  ︀ ا﹜︤ا﹝︀ی ا︨︐︀﹡︡ارد︋   ︋﹤﹋ ︡﹠﹠﹋ ﹩﹞

 ﹟︣ای ا ﹫︀ده ︨︀زی ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر︋   ︎،﹟︀︋︣ا﹠  ︋.︫︡︀︋
︋︀﹡﹊﹊﹡︀︋ ️︊︧﹡ ﹤︋ ︀︀ی ا︣ا﹡﹩، ︨︀ده ︑︣ ا︨️.

︗﹞︹ ︋﹠︡ی
︩ ︋﹫﹠﹩ ﹝﹩ ︫ــ﹢د ﹋﹥  ︋︀ ︑﹢︗ــ﹥ ︋﹥ آ﹡︙ــ﹥ از ﹡︷︣ ﹎︢را﹡︡ــ﹛، ︎﹫
 ﹉ ﹤ ︎﹫︀ده ︨ــ︀زی ا﹜﹍﹢ی ︗︡ــ︡ ز︀ن ا︻︐︊︀ری ﹝ــ﹢رد ا﹡︐︷︀ر︋ 
 ︣︖﹠﹞ ︀﹡و ﹎︤ار︫ــ﹍︣ی ﹝︀﹜ــ﹩ آ ︀﹊﹡︀︋ ا﹡﹆ــ﹑ب ︑﹞︀م ︻﹫ــ︀ر در
 ︴︨ ︩و ا﹁︤ا ︀﹊﹡︀︋ ﹩﹛︀﹞ ️﹫︺︲︫ــ﹢د. ︋︀ آ︫﹊︀ر ︫︡ن و ﹩﹞
︫﹀︀﹁﹫️ ︀︮﹏ از ا﹜﹍﹢ی ︗︪︨︣︎ ،︡︡︀ی ﹝︐︺︡دی در اذ﹨︀ن 
︻﹞﹢﹝﹩ ا︖︀د ︠﹢ا﹨︡ ︫ــ︡؛ ا﹠﹊﹥ و︲︺﹫ــ️ ﹁︺﹙﹩ ﹡︷︀م ︎﹢﹜﹩ و 
﹢ده ا︨️؟ ﹝︪﹊﹏ ا︮﹙﹩ ﹋︖︀︨️؟   ︋﹤ ﹤︖﹫︐﹡ ︪ــ﹢ر در﹋ ﹩﹊﹡︀︋
﹋︡ا﹝﹫ــ﹉ از ﹝︭﹢︋﹥ ﹨ــ︀ی ︑﹞﹫﹙﹩ ﹝︀﹡﹠︡ ︑︧ــ﹫﹑ت ︑﹊﹙﹫﹀﹩، 
︋︀﹡﹊︀ را ︋﹥ ﹠﹫﹟ ︎︣︑﹍︀﹨﹩ ﹋︪︀﹡︡ه ا︨️؟ ︋﹥ ︵﹢ر ︠﹑︮﹥، ︣ا 
︣ان ﹁︺﹙﹩  ︣ای ︠︣وج از︋  ︋︀ ﹠﹫﹟ و︲︺﹫︐﹩ رو︋﹥ رو ﹨︧ــ︐﹫﹛ و︋ 

﹥ ا﹇︡ا﹝︀ی ︠︣د و ﹋﹑﹡﹩ ︀︋︡ ا﹡︖︀م ︫﹢د؟

:︀︐︫﹢﹡︀︎
1- Expected Credit Losses (ECL)

 ︀﹊﹡︀︋ ﹩︀︴︻ت ا﹑﹫ــ﹟ ا﹜﹍﹢ در ﹝﹆︀﹜﹥ ای ︋︀ ︻﹠﹢ان «﹋︀﹨︩ ارزش ︑︧ــ2- ا
 ︒  ︋﹏﹫︭﹀︑ ﹤ ﹞︀ره  ﹤﹚︖﹞ 88︧︀︋︣س︋  ﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ 39» در︫  ︵︊﹅ ا︨︐︀﹡︡ارد︋ 
﹥ ا﹜﹍﹢ی ︀د︫︡ه   ︋︣︐︪﹫  ︋﹩︀﹠︣ای آ︫ــ ︫ــ︡ه ا︨️ ﹋﹥ ︻﹑﹇﹥ ﹝﹠︡ان ﹝﹩ ︑﹢ا﹡﹠︡︋ 

﹝︣ا︗︺﹥ ﹋﹠﹠︡.
3- General Approach
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